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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciéria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de anilise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos Credito e
Mercado, via sistema préprio de gerenciamento e controle (SIRU), onde completa: carteira de
investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2
3.922/2010 e suas alteragBes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicbes financeiras; distribuicio dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos ap6s as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO I
Analise da carteira de investimentos - ANEXO 1l
Analise de fundos de investimentos ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO AGOSTO DE 2022

Agosto foi de grande impacto para a economia nos EUA com a divulgagdo da inflagdo ao
consumidor. O resultado ficou acima do esperado pelo mercado, marcando 0,1% enquanto
esperava-se -0,1%. Em 12 meses, o resultado acumulado ficou em 8,2%.

O setor de servigos que costuma ter uma inflagdo em torno de 2%, alcangou uma alta de quase
7% sem sinais de desaceleracdo. A inflagdo mais alta turbinou as expectativas de alta de juros
nos EUA subiu de 0.75 pp para 1 pp pelo FED.

O S&P 500 chegou a cair 5% na ultima terca-feira, o que acabou revertendo a alta nos dias
anteriores, fechando a semana com queda em 4,7%. Na semana o délar atingiu o maior valor
em 20 anos, com alta de 2% em relagdo ao real. J4 o Ibovespa encerrou a semana em queda de
-2,7% aos 109 mil pontos.

Apds meses sofrendo com os piores dados de atividades econdmica, a China superou as
expectativas. A produgdo industrial acelerou um crescimento anual de 4,2% em agosto, sendo
que em julho marcava 3,8%, os investimentos em ativos fixaram um aumento de 6,5% onde
antes marcavam 3,5%. As vendas no varejo subiram 5,4% apds um aumento de 2,7% em julho.
O lado negativo das vendas de imdveis contraira 23% ap6s a queda de 29% em julho. Apesar
dos numeros se mostrarem melhores, os analistas de mercado estio céticos quanto a
sustentabilidade da recuperacdo, considerando a fragilidade do setor imobilidrio e provavel

recessao no ocidente, o que pode afetar as exportacGes chinesas.
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No Reino Unido, a economia estagnou nos trés meses até julho e se apresentou levemente
abaixo das expectativas do mercado. A taxa de crescimento na regido vem desacelerando
desde o ano passado, em resposta & alta de custos de producdo que atinge empresas e
consumidores. Na semana passada, a primeira-ministra informou um congelamento dos
precos da energia que custara em torno de 150 bilhGes de libras, o que também pode ser
anunciada em contramdo das politicas de racionamento em outras partes da Europa.

No Brasil o setor de servigos surpreendeu positivamente as expectativas e cresceu 1,1% entre
junho e julho e 6,3% na comparagdo interanual. As vendas no varejo também surpreenderam
0 mercado, porém do lado negativo, foi registrada contracdo de 0,7% do indice ampliado e
queda de 6,8% na comparacdo anual.

A Petrobras anunciou a redugdo de 4,7% do preco do gés nas distribuidoras que deverd ter um
pequeno efeito sobre a inflagdo, de até 0,04% no IPCA.

O IBC-Br, considerado um indicador prévio de desempenho do PIB, subiu 1,2% em julho na
comparagdo com o més anterior, estando acima do esperado pelo mercado.

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo diminuiu de 6,40%
para 6,00% em 2022. Para 2023, a previsdo para o IPCA teve uma queda de 5,17% para 5,01%.
Para 2024, as estimativas permanecem na casa dos de 3,50%. Para 2025, as projegdes ficaram
em 3,00%.

A projecd@o para o PIB (Produto Interno Bruto) é em 2,65% para 2022 e para 2023, em 0,50%.
Para 2024 a projecdo teve uma queda que passou de 1,80 para a casa dos 1,70%, e para 2025,
ficando na casa dos 2,00%.

Para a taxa de cambio em 2022, o valor que estava estagnado em RS 5,13 subiu para RS$5,20.
Para R$5,05 para R$ 5,10 assim como em 2025 a projegao subiu de R$5,14 para R$5,15.

Para a taxa Selic, a projecdo permaneceu a mesma em todas as projecdes anuais, em 13,75%
em 2022, em 11,25% para 2023, ficando em 8,00% para 2024. Fechando as projecdes da
semana, a projecdo para a taxa Selic manteve-se em 7,50% para o ano de 2025.

Os bancos centrais dos EUA, Reino Unido, Japdo e Brasil se reinem para ajustar suas taxas de
juros.

No caso do FED, o mercado estd prevendo uma nova alta de 0,75%, que leva a taxa de juros
para 3,0%.

No Brasil, espera-se que a taxa de juros seja mantida em 13,75%, interrompendo um ciclo de
altas que comegou em marco de 2021.

A expectativa é de que a inflagdo siga em trajetéria de queda, de forma que o COPOM possa
reduzir os juros no segundo semestre de 2023.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA
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De acordo com o Boletim de renda fixa ANBIMA, publicado na primeira semana de agosto, o
IRF-M 1+ ndo apresentava o maior retorno entre os subindices do IMA desde dezembro de
2021, o IMA Geral, que reflete a carteira de titulos publicos marcada a mercado, valorizou
0,47% em julho, acumulando retorno de 4,98% no ano. O destaque entre os subindices foi
do IRF-M 1+, que expressa uma carteira com vencimentos acima de um ano: ele
apresentou a maior rentabilidade do més, de 1,20%, o que ndo acontecia desde dezembro
de 2021.

A performance positiva do IRF-M1+, que conta com duration de 640 dias (teis, sugere
que parte dos investidores ja possa ter convergido suas expectativas para patamares mais
baixos de inflagdo no médio prazo, fato ratificado pela expectativa Focus para o intervalo
entre 13 e 24 meses. Ja o IRF-M 1 (que reflete os prefixados de até um ano) também
apresentou variacdo positiva, de 1,05%, correspondendo a uma rentabilidade de 6,09% no
ano.

Na ponta inversa, o IMA-B5+, que replica a carteira das NTN-Bs acima de cinco anos, teve
0 pior resultado entre os subindices em julho, com recuo de 1,84%, acumulando variagao
de 0,16% no ano. Como a precificacdo desses papéis esta correlacionada as expectativas
de longo prazo da economia (a duration da carteira ¢ de 2642 dias (teis), o resultado
decorre das incertezas atuais dos investidores, sobretudo em fungdo do ciclo eleitoral e
das dividas quanto ao cendrio externo e 3 manutengio do arcabouco fiscal doméstico.

No ano, a carteira do IMA-S (LFTs marcadas a mercado) manteve a melhor performance,
com valorizag@o de 6,75% no periodo — no més, o indice variou 1,04%. O IMA-B5 (NTN-Bs
até cinco anos), que se manteve estdvel em julho, vem em seguida, com 6,75%.

Entre os subindices de titulos corporativos marcados a mercado e refletido no IDA (Indice
de Debéntures ANBIMA), apenas o IDA-DI (debéntures indexadas a taxa DI didria), que
apresenta a menor duration, registrou retorno mensal positivo. Em julho, este indice
avancou 1,13% e obteve variacao de 7,7% no ano. O IDA-IPCA (debéntures indexadas ao
IPCA) apresentou variagdo negativa de 1,04% no més, com destaque para a queda do IDA-
IPCA ex-Infraestrutura, que recuou 1,45%.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

O balanco orcamentdrio de agosto de 2022 demonstra as contribuicdes repassadas dos
servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente:

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJU
CNPJ: 07.340.643/0001.23

Demonstracao da Execugdao Orgamentaria Exercicio: 2022
Periodo: 01/08/2022 & 31/08/2022

Ghac |
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BALANCO FINANCEIRO ]
RECEITA DESPESA
Receita Orgamentaria 626.107.20  Despesa Orgamentaria 692.661,64
Registro de Ganhos 563.240,01  Registro de Perdas 13.419,16
Receita Extra Orgamentéria 157.291,98  Despesa Extra Orgamentaria 125.727 49
Saldo do Exercicio Anterior 29.607.158,29  Saldo do Exercicio Seguinte 30.121.989,19
Total: 30.953.797,48 Total: 30.953.797,48
BALANGO ORGAMENTARIO

RECEITA PREVISAO EXECUGAQ DIFERENGCAS
Receitas Correntes 4.935.000,00 164.278,22 4.770.721,78
Receitas de Capital 0,00 0.00 0,00
Receitas Correntes Intra-Orgamentarias 7.026.000,00 461.828,98 6.564.171,02
Dedugbes da Receitas 0,00 0,00 0,00
Soma: 11.861.000,00 626.107 20 11.334.892,80
Déficit: 66.554 44
Total: 11.961.000,00 692.661,64 11.334.892,80

DESPESA PREVISAQ EXECUGAO DIFERENGAS
Créditos Or¢amentarios e Suplementares 10.388.000,00 692.661,64 9.695.338,36
Créditos Especiais 0,00 0,00 0,00
Créditos Extraordinarios 0,00 0,00 0,00
Soma: 10.388.000,00 692.661,64 9.695.338,36
Superavit: 1.573.000,00 1.639.554,44
Total: 11.961.000,00 692.661,64 11.334.892,80

BALANGCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Ativo 30.121.989,19  Passivo 369,86
Ativo Financeiro 30.121.989,19  Passivo Financeiro 369,86
Disponivel 30.121.989,19  Resto a Pagar 0,00
Contabil 0,00  Depésitos de Diversas Origens 0,00
Realizavel 000  Transferéncias Financeiras AC 0,00
Ativo Permanente 12.116,64  Passivo Permanente 0,00
Imobilizado 12.116,64  Divida Fundada Interna 0,00
Créditos 0,00  Provisdo Mateméatica Previdenciaria 0,00
Valores 0,00
Soma do Ativo Real: 30.121.989,19 Soma do Passivo Real: 369,86
SALDO PATRIMONIAL
Passivo Real a Descoberto: 0,00  Ativo Real e Descoberto: 30.121.619,33
Total: 30.121.989,19 Total: 30.121.989,19
DEMONSTRAGAO DAS VARIAGOES PATRIMONIAIS
VARIAGOES ATIVAS VARIAGOES PASSIVO

Receita Orgamentaria 626.107,20 Despesa Or¢camentaria 692.661,64
Aquisigdo de Bens Méveis 12.116,64
Construgao e Aquisigao de Bens Imdveis 12.116,64
Amortizagao da Divida Contratada 0,00
Incorporagdo de Bens Moveis 0,00
Cancelamento de Dividas Passivas 0,00
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Total Variagtes Ativas: 650.340 48  Total Variagbes Passivas 692.661,64
Déficit Verificado: 42.321,16 Superavit Verificado:
Total Geral 692.661,64 Total Geral 692.661,64

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa e
Variagdo Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial orcamentéria
quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2022)

% SI
Resgat Carén Particip. S/ ! PLdo Enquadrament
Produto / Fundo s clé Saldo Total Cotistas Fund #
0
BB ALOCA(}AD ATIVA FIC D+3 Nao ha 1.355.526 4,55% 395 0,03% | Artigo 7°, Inciso
RENDA FIXA 47 I, Alinea'b'
PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS D+1 N&o ha 1.202.895 4.04% 1.071 001%  Artigo 7°, Inciso
PUBLICOS FI RENDA FIXA .80 I, Alinea'b'
PREVIDE...
BB IMA-B 5+ TITULOS D+2 Nao ha @ 1.585.251 532% 220 0,20% | Artigo 7°, Inciso
PUBLICOS FI RENDA FIXA 46 I, Alinea'b"’
PREV....
BE_! IMA-B TITULOS D+1 Nio ha 1.160.622 3,90% 577 002%  Artigo 79, Incise
PUBLICOS FI RENDA FIXA 22 |, Alinea'b’
PREVIDEN...
BB IRF-M TiTULOS D+1 N&o ha 1.134.370 3.81% 445 0,03%  Artigo 7°, Inciso
PUBLICOS FI RENDA FIXA 42 I, Alinea'b'
PREVIDEN...
BB TITULOS PUBLICOS D+0 1795 1.006.230 3,38% 91 031%  Artigo 7° Inciso
VERTICE 2027 FI RENDA dias 33 |, Alinea'b’
FIXA P...
CAIXA BRAS!L 2023 D+0 463 2.505.665 8,41% 270 0,06% | Artigo 7°, Inciso
TITULOS PUBLICOS FI dias 83 |, Alinea'b'
RENDA FIXA

A Gt
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Produto / Fundo

CAIXA BRASIL 2027
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA
FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA
2A TITULOS PUBLICOS FI
RE...

CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA F...

CAIXA BRASIL IMA-B 5+
TiTULOS PUBLICOS FI
RENDA ...

CAIXA BRASIL IMA-B
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIX...

CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FI
RENDAF...

CAIXA BRASIL IRF-M 1+
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA ...

BB FLUXO FIC RENDA FIXA
SIMPLES PREVIDENCIARIO

BRADESCO ALOCAGAO
DINAMICA FIC RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC
RENDA FIXA
REFERENCIADO IM...

PREMIUM FIDC SENIOR 1

Resgat
e

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+4

Néo se

Carén
cia

2027-

05-18

Nao ha

N&o ha

Néao ha

N&o ha

N&o ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

N&o ha

Nao se
aplica

mnm
b=
PREVCARMO
Particip. S/
Saldo Total
732.883,9 2,46%
0
1.637.867 5,50%
,05
1.405.683 472%
.88
2.563.023 8,61%
18
1.112.384 3,74%
31
1.326.235 4.45%
A7
95.969,05 0,32%
1.183.293 3,97%
24
1.253.800 421%
68
722.949,5 2.43%
0
1.568.505 527%
24
41.358,64 0,14%

Cotistas

56

814

1.063

1.006

254

776

1.172

195

872

168

253

98

% S/
PLdo Enquadrament
Fund o
o
0,34%  Artigo 7°, Inciso
I, Alinea'b"’
0,03%  Artigo 7°, Inciso
|, Alinea'b’
0,01%  Artigo 7°, Inciso
I, Alinea'b"
0,03%  Artigo 7°, Inciso
I, Alinea'b"’
0,10% | Artigo 7°, Inciso
1, Alinea'b’
0,03%  Artigo 7°, Inciso
I, Alinea'b"
0,00%  Artigo 7°, Inciso
I, Alinea'b*
017%  Artigo 7°, Inciso
I, Alinea'b’
0,04%  Artigo 7°, Inciso
I, Alinea ' a'
0,10% | Artigo 7°, Inciso
I, Alinea'a’
0,08%  Artigo 7°, Inciso
Il, Alinea'a’
0,13%  Artigo 7°, Inciso

V, Alinea'a’

G
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0,22%

% S/
PL do
Fund

0,05%

0,10%

0,03%

0,03%

0,05%

0,08%

0,07%

0,09%

0,09%

0,01%

0,14%
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Resgat Carén Particip. S/
Produto / Fundo s s Saldo Total
BB AGOES ALOCACAO FI D+4 Ndoha 901.0056 3,03%
AGOES 5
Produto / Fundo Resgate ~ C2rénc Saldo

BB ACOES VALOR FIC AGOES D+33 Nao ha 494.053,18
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC D+4 Néo ha 305.537 40
AGOES
BB QUANTITATIVO FIC AGOES D+3 Nao ha 394.631,02
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES D+3 Nao ha 304.987,00
CAIXA AGCOES MULTIGESTOR D+25 Néo ha 318.129,00
FIC AGOES
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES D+4 Nao ha 570.573,97
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI D+4 Néo ha 126.440,06
ACOES
CAIXA  INFRAESTRUTURA FI D+4 Né&o ha 210.262,01
AGOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI D+4 N&o ha 624.636,17
ACOES
CAIXA INSTITUCIONAL FI AQOES D+4 Ndo hé 184.066,23
BDR NIVEL |
BB Fl MULTIMERCADO D+4 Nao ha 407.733,95
PREVIDENCIARIO LP
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC D+4 Nao ha 1.277.691 69

MULTIMERCADO LP

Cotistas
713
Parg;:ip Cotista
Total *
1,66% 1.967
1,03% 3722
1,33% 25.205
1,02% 38.319
1,07% 1.463
1,92% 91
0,42% 7.863
0,71% 3.461
2,10% 7.760
0,62% 518
1,37% 181
4,29% 8.603

0,06%

Enquadrament
o

Artigo &°, Inciso |

Enquadrament
(o]

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8° Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8° Inciso |

Artigo 9° Inciso
1]

Artigo 10° Inciso
]

Artigo 10° Inciso
|
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% S/
Resgat Carén Particip. S/ PLdo Enquadrament

Produto / Fundo % = Saldo Total Cotistas Fund o

o
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Néo se ... Néo se 68.100,00 0,23% 0,06%  Artigo 11°

FUNDQOS Fll - CXRI11 aplica

Total para calculo dos limites da Resolugao  29.782.363,70

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Carmo
do Cajuru - PREVCARMO estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda varidvel e
investimentos no exterior, sendo 79,22%, 20,16% e 0,62% respectivamente; ndo ultrapassando
o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMNn°3.922/2010 para o segmento de renda
variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento Resolugao

Segmentos . CMN n® 3.922/2010 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no
Extari Enquadrado | Enquadrado
Enguadramento por Instituicao Enquadrado Endiiadiado
Financeira q

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolucio CMN ne
3.922/2010 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

(%)

tivos Renda Saldo Aplicacd  Resgate Saldo Retorno  Retorn Insti Var -
Fixa Anterior es s Atual (RS) 0 (%) t Més

CAIXA BRASIL 1.153.6496 0,00 0,00 1.183.293,2 | 20.643,57 2,57% 2,57 2,40
IRF-M 1+ 7 4 % %
TiTULOS

PUBLICOS FI

RENDA FI...
CAIXA BRASIL 1.085.306,9 0,00 0,00 1.112.3843 27.077,35 2,49% 249 517

IMA-B 5+ r%{
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tivos Renda
Fixa

TiTuLoS
PUBLICOS FI
RENDA FI...

BB IMA-B 5+
TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA  FIXA
PREVIDE...

BB IRF-M
TiTULOS

PUBLICOS FI
RENDA  FIXA
PREVIDENCI...

CAIXA BRASIL
GESTAO
ESTRATEGICA
FIC RENDA
FIXA

BRADESCO
ALOCACAO
DINAMICA FIC
RENDA FIXA

BB ALOCACAO
ATIVA FIC
RENDA  FIXA
PREVIDENCIA
RIO

CAIXA BRASIL
IMA-B TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA FIXA ...

CAIXA BRASIL
IRF-M 1
TiTuLos
PUBLICOS FI
RENDA FIX...

CAIXA NOVO
BRASIL FIC
RENDA  FIXA
REFERENCIAD

Saldo
Anterior

1.547.388,4
3

1.111.562,7
6

1.614.097,6
6

713.569,39

1.339.382,8
7

1.310.558,3
3

85.005,38

1.550.281,9
1

Aplicagd
es

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9.829 51

0,00

PREVCARMO

Resgate Saldo
s Atual

1

0,00 1.5685.251,4

6

0,00 1.134.370,4

2

0,00 1.637.867,0

5

0,00 722.949 50

0,00 1.355.526,4

7

0,00 1.326.2351

7

0,00 95.969,05

0,00 1.568.505,2

4

Retorno
(RS)

37.863,03

22.807,66

23.769,39

9.380,11

16.143,60

15.676,84

1.134,16

18.223,33

Retorn

o (%)

2,45%

2,05%

1.47%

1.31%

1,21%

1,20%

1,20%

(%)
Insti
1

2,45

1.31
%

1,21
%

Var -
Més

5,18
%

0,58

1.41
%

1,09
%

3,19
%

0,11
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PREVCARMO

tivos Renda Saldo Aplicagd  Resgate Saldo Retorno  Retorn If'?:t}i Var -

Fixa Anterior es s Atual (R$) o (%) t Més
0 IMA-...
BB IMA-B  1.681.146,8 5100,00 543.257,2 1.160.6222 17.63268 105% 108 3,18
TiTULOS 0 6 2 % %
PUBLICOS FI
RENDA  FIXA
PREVIDENCI...
BB FLUXQO FIC 895.387,17  346.936,0 0,00 12538006 1147747 092% 108 0,01
RENDA FIXA 4 8 % %
SIMPLES
PREVIDENCIA
RIO
BB TITULOS  1.000.9384 0,00 0,00 1.006.2303 529192 053% 053 312
PUBLICOS 1 3 % %
VERTICE 2027
Fl RENDA FIXA
PRE...
CAIXA BRASIL  495.90316 235.616,3 0,00 73288390 1.36437 0,19% @057 2,81
2027 TITULOS 7 % %
PUBLICOS FI
RENDA FIXA
CAIXA BRASIL  2651.008,8 0,00 89.134,92  2.563.023,1 114924 0,04% 005 | 1,30
IMA-B 5 6 8 % %
TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA FIX...
BB IDKA 2 1.203.432,0 0,00 0,00 1.202.895,8 536,25 -0,04% : 1,44
TITULOS 5 0 0,04 %
PUBLICOS FI %
RENDA  FIXA
PREVIDENC...
CAIXA BRASIL  1.407.214,2 0,00 0,00 1.405.6838 | -1530,37 | -0,11% & 1,43
IDKA IPCA 2A 5 8 0.1 %
TITULOS %
PUBLICOS FI
REND. .
CAIXA BRASIL  2.509.230,0 0,00 0,00 2505.6658 @ -3.564,17 -0,14% - 0,55
2023 TITULOS 0 3 0,14 %
PUBLICOS FI %
RENDA FIXA

2



PREVMARMO

Var -
Més

Var -
Més

13,66

9,95%

8,98%

9,56%

9,99%

8,92%

8,71%

B0 MUSICIPO DE ;:nnm
o}
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -
PREVCARMO
L]

tivos Renda Saldo Aplicacd  Resgate Saldo Retorno  Retorn ILﬂi

Fixa Anterior es s Atual (R$) o (%) t
PREMIUM 41.646,97 0,00 0,00 41.358 64 -28833 | -0,69% -
FIDC SENIOR 1 0,69

%

Total Renda 23,396,711, 597.481,9 632392, 23.594.516, 232715, 0,99%

Fixa 03 2 18 37 60
Ativos Renda Saldo Aplicagd  Resgat Saldo Retorno  Retorn (%)
Variavel Anterior es es Atual (RS) o (%) Instit
CAIXA SMALL 564.397 48 0,00 0,00 62463817 60.23869 10,67% 10,67
CAPS ATIVO FI %
ACOES
CAIXA RIO 63.000,00 0,00 550,00 68.100,00 5.65000 897% 9,38%
BRAVO FUNDO
DE FUNDQOS Fll
- CXRI11
BB RETORNO 280.398,73 0,00 0,00 304.987,00 24.58827 877% @ 8,77%
TOTAL FIC
AGOES
BB ACOES 837.652,72 0,00 0,00 901.00565 63.352,93 7.56% 7,56%
ALOCAGAO FI
ACOES
CAIXA 196.403,39 0,00 000 210.262,01 13.858,62 7,06% 7,06%
INFRAESTRUTU
RA FI ACOES
CAI}LAAGOES 297.625,60 0,00 0,00 318.129,00 20.503,40 6,89% 6,89%
MULTIGESTOR
FIC ACOES
CAIXA 118.523,89 0,00 0,00 126.440,06 7.916,17 6,68% 6,68%
CONSTRUGAQ
CIVIL FI ACOES
CAIXA BRASIL 537.055,69 0,00 0,00 570.573,97 33518,28 6,24% 6.24%
IBX-50 FI
AGOES

p
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PREVCARMO
Ativos Renda Saldo Aplicaco Resgat Saldo Retorno  Retorn (%) Var -
Variavel Anterior es es Atual (R$) o (%) Instit  Mes
BB 287.658,26 0,00 0,00 305.537,40 17.87914 622% 6,22%  7,66%
DIVIDENDOS
MIDCAPS FIC
ACOES
BB 373.253,08 0,00 0,00 39463102 2137794 573% 573% 9,10%
QUANTITATIVO
FIC AGOES
BB AGOES 471.576,01 0,00 0,00 49405318 2247717 477% 477% 911%
VALOR FIC
ACOES
CAIXA 1.250.031,1 0,00 0,00 12776916 27.660,59 221% 221% @ 1,19%
ALOCAGAO 0 9
MACRO FIC
MULTIMERCAD
OLP
BB FI 401.789,12 0,00 0,00 407.733,95 5.944 83 1.48% 1,48% 0,40%
MULTIMERCAD
O
PREVIDENCIAR
10 LP
Total Renda 5.679.365, 0,00 550,00 6.003.781, 324966, 572% 7,46%
Variavel o7 10 03
Ativos Exterior Saldo  Aplicagd Resgat Saldo Retorno Retorn (%) Var -
Anterior es es Atual (R$) o (%) Instit Meés
CAIXA 191.566,2 0,00 0,00 1840662 -7.500,04 -3,92% - 10,67
INSTITUCIONA 7 3 3,92 %
L FI AGOES %
BDR NIVEL |
Total Exterior 191.566,2 0,00 0,00 184.066,2 -7.500,04 -3,92% 10,67
7 3 %

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
gue todos estdo abaixo das expectativas, considerando o cendrio econémico atual, bem como
os riscos atrelados a eles.

0s fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno
positivo de 0,99%, representando um montante de RS 23.594.516,37 (vinte e trés milhdes
quinhentos e noventa e quatro mil, quinhentos e dezesseis reais e trinta e sete centavos).

@? @Km,o:%.
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PREVCARMO

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més um
retorno positivo representando um montante de RS 6.003.781,10 (seis milhdes e trés mil,
setecentos e oitenta e um reais e dez centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de ativos no exterior apresentaram no més um
retorno negativo de -3,92%, representando um montante de RS 184.066,23 (cento e oitenta e
quatro mil sessenta e seis reais e vinte e trés centavos).

5.4. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compbe a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Carmo do Cajuru — PREVCARMO, tem como
prestadores de servicos de Administra¢do e Gestdo os:

Gestao

CAIXA DTVM

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

BRADESCO ASSET MANAGEMENT

PETRA CAPITAL

Administrador

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BANCO BRADESCO

FINAXIS CORRETORA

Valor % s/ Carteira % s/ PL Gestao
17.511.409,98 58,80% 0,06%
11.506.645,58 38,64% S/ Info

722.949,50 2,43% 0,00%
41.358,64 0,14% 0,00%

Valor % s/Carteira PL RPPS x PL Global **
17.511.409,98 58,80% Nao disponivel
11.506.645 58 38,64% N&o disponivel
722.949 50 2,43% Nao disponivel
41.358,64 0,14% Nao disponivel

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n?
3.922/2010 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver

desenquadramentos.

5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

Cpont

14
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Sub-segmento

GESTAO DURATION

IMA-B 5+

IMA-GERAL

IRE-M

IRF-M 1+

IDKA IPCA 2A

Q

ACOES - SETORIAIS

ACOES - SMALL / MID CAPS

ACOES - LIVRES

ACOES - DIVIDENDOS

ACOES - INDICE ATIVO

ACOES - VALOR

MULTIMERCADO

CONSERVADOR

MULTIMERCADO - MACRO

PREVCARMO
Valor % Caracteristica
2.360.816,55 793% GESTAO DURATION - R$ 2360.816,55-
7,9269%
2.697.63577 9,06% LONGUISSIMO PRAZO - R$ 2697.63577 -
9,0578%
1.3565.526,47 4.55%
405536263 13,62% LONGO PRAZO - R$5.452.247,74 - 18,3070%
41.358,64 0,14%
1.134.37042 381%
1.183.293,24 397%
MEDIO PRAZO - R$ 9.228 380,75 - 30,9861%
- 260857968 B76%
4.302.137,41 14,45%
95.969,05 0,32%
CURTO PRAZO - R$ 3.855.435,56 - 12,9454%
3.759.466,51 12,62%
336.702,07 1,13%
624.636,17 2,10%
1.918.752,67 6,44%
ACOES - R$ 4.250.255,46 - 14,2710%
305.537,40 1,03%
570.573,97 1,92%
494.053,18 1,66%
407.733,95 1,37%
MULTIMERCADO - R$ 1.685.425,64 - 5,6591%
1.277.691,69 4,29%

(@ crns
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PREVCARMO
Sub-segmento Valor % Caracteristica
FUNDO IMOBILIARIO 68.100,00 0,23% FUNDO IMOBILIARIO - R$ 68.100,00 - 0,2287%
ACOES - EXTERIOR 184.066,23 0,62% EXTERIOR - R$ 184.066,23 - 0,6180%

FUNDO IMOBILIARIO: 0,23%
MULTIMERCADO - MACRO: 4,268%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR:

137%
ACOES - VALOR: 1,66%
ACOES - INDICE ATIVO: 1,92% GESTAO DURATION: 7.93%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,03% ACOES - EXTERIOR: 0,62%
ACOES - LIVRES: 6,44% IMA-B 5+: 9.06%
AGOES - SMALL / MID CAPS: 2,10%
ACOES - SETORIAIS: 1,13% IMA-GERAL: 4,55%
CDI: 12,62% IMIA-B: 13.62%
IRF-M 1:0,32% G B
IMA-B 5: 14,45% IRF-M: 3,81%
IRF-M 1+ 3,97%

IDKA IPCA 2A: 8,76%

Retratando uma gestdo MODERADA, a carteira de investimentos do PREVCARMO apresenta
uma considerdvel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 79,22% em titulos
publicos, diversificados em vértices de curto, médio, longo e longuissimo prazo.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma singela
exposicao em fundos de investimentos em direitos creditérios.

Exposicdo em fundos de investimentos em agdes, sendo a segunda maior exposi¢ao da carteira
de investimentos do PREVCARMO, seguido dos fundos de investimentos classificados como
gestdo duration, que também estdo presentes com uma considerdvel exposigao.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta, como mencionado
anteriormente, uma significativa exposicdo em fundos de investimentos em acdes e,
complementarmente, uma singela exposicdao em fundos de investimentos classificados como

multimercado, imobilidrio e em participacées.
¥ 16
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O PREVCARMO buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior, néo

excedendo do limite de 10% permitido pela Resolugdo CMN n°3.922/2010 para o segmento.

Més

Jane
iro

Feve

reiro

Marg

Abril

Maio

Junh

Julh

Agos
to

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE
Ret
Ret om Me
Retorn om 0 Met ta Gap
0 0 Acu a Ac Acu Va
Saldo  Aplicag Resgat  Saldo Retor  Acum  Més m Més um m R
Anterior bes es noMés no($) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
29.067. 39126 46120 29.151. 1532 15321 053 053 10 10 49, 30
B44 45 7,24 3,65 12282 1478 478 % % 7% 7% 26 0%
%
29.151. 48838 56687 29.153. 8060 23381 028 0,81 1.3 2 erdd- Ll
122,82 2,26 3,85 234 42 3,19 797 % % 6% 4% 93 8%
%
29.153. 773.02 77035 29.950. 7944 1028. | 272 | 356 21 |46 | 78 | 35
234,42 0,12 5,18 37580 7644 294 41 % % 3% 3% 78 3%
%
29.950. 508.68 697.87 29.541. - 808.63 - 279 14 60 & A5 i 27
375,80 6,69 3,19 527683 2186 3,04 0,73 % 0% 9% 85 7%
61,37 % %
29.541. 568.43 59447 29.745. 2303 1.039. 0,76 3,59 0.8 7.0 §1, 2
527,93 6,91 5,99 88483 9598 029,02 % % 6% 1% 29 3%
%
29.745. 3.054, 3.130. 29.104. - 47359 - $ 8% 10 = B 20, 28
88483 54060 939,04 04978 5654 241 1,90 % 2% 0% 07 0%
36,61 % %
29.104. 2.131. 2132, 29.267. 1649 63851 057 220 - 7.8 | 27, | &7
049,78 557,90 884,86 64237 19,55 1,96 % % 02 7% 9 0%
1% %
29.267. 59748 63294 29782, 550.1 1.188. 188 412 01 801 B15=02
642,37 192 2,18 363,70 |, 8159 69355 % % 2% 0% @ 53 - 0%
%

17
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PREVCARMO

A rentabilidade da carteira de investimentos do PREVCARMO se mostra crescente, com poucos
declinios de alta proporcdo, mas que se apresentam de forma regular refletindo o contexto
mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade no periodo, contudo,
ha grande possibilidade de retomada e consequentemente, novamente, voltar a superar a
meta no mesmo periodo.

0O ndo atingimento da meta de rentabilidade, representa 0,12% de meta de rentabilidade
contra 1,88% obtido, um alcance até o presente momento de 8,00% da sua meta para o
periodo.

Investimentos x Meta de Rentabilidade

2022
B investimento: EINPC + 483% 5.8



PREVAARMO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -
PREVCARMO

Comparativo “ 36M

10.00
8.00

6.00

Retormo {%)

400
200

0.00 . - ; —
Fev'22 Mar '22 Abr 22 Mail 22 Jun 22 Jul22 Ago 22

B nvestimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B IMA-B 5 IMA-B 5+

IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ Ibovespa | |IBX SMLL IDIV

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Mes Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Saldo no Més Retorno (§) Retomn o Acum ()
Janeiro 29.067.844,45 391.267.24 451.203,65 28.151.122.82 153.214,78 15321478
Fevereiro 29.151.122,82 488.382.26 566.873.85 29153234 42 80.603,19 23381797
Margo 29153234 42 773.020.12 770.355,18 29.950.375,80 794.476,44 1.028.294 41
Abril 29.950.375,80 508.686,69 607.873,19 2054152793  -218.661,37 808.633.04
Maio 2954152793 568.436,91 594.475,99 2074588483 230.395,98 1.039.028.02
Junho 2074588483 305454060 1.130.939,04 29.104.04978  -565.436,61 47359241
Julho 29.10404978 2.131557,90 213288486 20.2067.64237 164 919,55 638.511,96

Agosto 29.267.642,37 597.48182 63294218 29.782.363,70 550.181,59 1.186.683,55

No més anterior ao de referéncia, o PREVCARMO apresentava um patriménio liquido de R$
29.267.642,37 (vinte e nove milhdes duzentos e sessenta e sete mil seiscentos e quarenta e
dois reais e trinta e sete centavos). No més de referéncia, o PREVCARMO apresenta um
patriménio liquido de RS 29.782.363,70 (vinte e nove milhGes setecentos e oitenta e dois mil

trezentos e sessenta e trés reais e setenta centavos).
19
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PREVCARMO

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Adivos Renda Fixa
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
PREMIUM FIDC SENIOR 1
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDAFIXA
CALXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fi RENDAFIXA LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-E 5+ TITULOS PUSLICOS FI RENDA FILXA PREVIDENCIAR
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FiI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX.
BB ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDAFIXA
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS FUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDEN .

Total Renda Fixa

Saldo Anterior
1.111.56278
1.661.146,80
15502519

4164697
1.310.558,33
8500538
265100886
89538717
1.203 43205
1.547.368 43
1.085.306.96
1,153 64067
1.407.214 25
133838287
1.614.097 66
713.568.39
2.509.230,00
49590316
1.000 838 41

23.396.711,03

Aplicagdes

0,00
5.100.00
0,00

0.00

0,00
B.828.51
0,00
345.936,04
0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00
23561637
0.00

567.461,92

Resgates

0,00

543257.2%

0.00

0.00

000

000

14

000

000

000

000

0.00

000

0.00

0.00

000

632.3p2.18

Saldo Atual
1.134.370.42
1.160.62222
1.560.50524

4135864
132623517
95 96905
256302218
1.253.800.68
1.202.895 80
1585.251, 46
111238451
1.183.293.24
1.405.683,66
1355.526 47
1637.867.05
T22.949.50
2.505 665,83
73288380
1.006.230,33

23.594.518.37

No més de referéncia, houveram movimentacdes financeiras nos seguimentos de renda fixa,

na importancia total de:
Para o segmento de renda fixa:

e RS$597.481,92 em aplicacoes e
e RS 632.392,18 em resgates

Para o segmento de renda variavel:

e R$ 00,00 em aplicagbes e
e RS 00,00 em resgates

E para o segmento de investimentos no exterior:

e RS 00,00 em aplicagdes e
e RS 00,00 em resgates

20
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No dmbito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:

PREVCARMO

RS 00,00 em aplicagdes e
RS 00,00 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

N° APR

103/2022

102/2022

101/2022

100/2022

099/2022

098/2022

097/2022

096/2022

095/2022

094/2022

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

CNPJ

13.077.415/0001-
05

07.442.078/0001-
05

07.442.078/0001-
05

11.060.913/0001-
10

45.443.514/0001-
50

13.077.415/0001-
05

10.740.670/0001-
06

17.098.794/0001-
70

13.077.415/0001-
05

45.443.514/0001-
50

Fundo

BB FLUXO FIC RENDA FIXA
SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS
PUBLICOS Fl RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL 2027
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA
SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

CAIXA RIO BRAVO FUNDO
DE FUNDOS Fli - CXRI11

BB FLUXO FIC RENDA FIXA
SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2027
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

Data

31/08/2022

31/08/2022

30/08/2022

30/08/2022

16/08/2022

156/08/2022

15/08/2022

10/08/2022

09/08/2022

02/08/2022

Tipo

Aplicagdo

Aplicagéo

Resgate

Resgate

Aplicagdo

Aplicacao

Aplicacao

Amortizagao /
Pagamento de
Cupom

Aplicag&o

Aplicagdo

RS 232.715,60 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 0,99%;
RS 324,963,03 em retorno no segmento de renda variavel, equivalente a 5,72% e

- RS 7.500,04 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a -
3,92%.

Valor

33.082,92

5.100,00
543.257,26
89.134,92
229.610,95

308.029,90

550,00
550,00

5.813,22

6.005,42
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N° APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
093/2022  10.740.670/0001-  CAIXA BRASIL IRF-M 1 02/08/2022 Aplicagdo 9.279,51
06 TITULOS PUBLICOS FI

RENDA FIXA

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anadlise de risco feita contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2022, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

SEGUIMENTO: RENDA FIXA
Ne | ATIVO VaR Més 08/22
01 BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,44%
02 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,43%
03 CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,40%
04 BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,18%
05 CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,17%
06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,11%
07 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,30%
08 BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,18%
09 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,19%
10 CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 3,27%
11 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,49%
12 BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,09%
13 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,01%
14 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 3,12%
15 BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,41%
16 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,58%
17 PREMIUM FIDC SENIOR 1 0,19%
18 CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,55%
19 CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,81%
SEGUIMENTO: RENDA VARIAVEL
20 CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 9,56%
1 BB ACOES ALOCAGAO FI AGOES 9,11%
22 BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 7,66%
23 BB QUANTITATIVO FIC ACOES 9,10%
24 BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 8,98%
25 CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 8,92%
26 CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI ACOES 17,26%
27 CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 9,99% ~
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28 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 13,66%
29 BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,40%
30 CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADOQ LP 1,19%
31 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11 9,95%
SEGUIMENTO: EXTERIOR

32 | CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I | 10,67%

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 3,20% para o
més de referéncia.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PREVCARMO
estd em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos —
PAI de 2022, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na
prépria PAL

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PREVCARMO n3o possui fundos de investimentos que possuem
ativos de crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 99,64% para auxilio no cumprimento
das obrigagdes do PREVCARMO.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foi solicitado Relatorio de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo
PREVCARMO a Consultoria de Investimentos contratada.

Conclusdo da Analise:

Introdugédo: As diversificagdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos,
para entdo ajustar os investimentos na obtencao dos melhores resultados e na mitiga¢ao dos
riscos, dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () Nao (x)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de
distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento,
em atengdo ao Artigo 182, da Resolugdo CMN n2 4.963/ 21.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 85,38% dos recursos, permitindo a
manutengdo do portfélio em casos de mudangas no cendrio econémico.
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Informagdes Relevantes: Recomendamos a exposicdo em titulos publicos, diante do cenério
econdmico a expectativa de aumento na taxa de juros (Selic) traz atratividade para esta classe
de ativos. Recomendamos que a exposicdo seja feita primeiramente utilizando a marcagdo a
mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia para
marcagdo na curva. Ressaltamos a importancia do estudo de ALM antes da aquisicdo, pois
consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de ativos e
passivos, e assim encontrar qual titulo publico se enquadra melhor a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificagdo da carteira de investimentos nos segmentos de
agoes e investimento no exterior, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no
alcance a meta atuarial. Devido a instabilidade do atual cendrio econémico, recomendamos
que as aplicagbes sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores
oportunidades do mercado.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada, Analises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Ndo houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragao de “excessiva exposigao a riscos ou potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisé-lo e pontuar
suas consideragoes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos,
foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua
atualizacao/retificacdo.
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Este parecer, apds sua atualizagdo/retificagdo, foi novamente submetido previamente aos
membros do Comité de Investimentos para nova andlise, ndo havendo novas
alteragdes/retificagoes.

Em relagdo a carteira de investimentos do PREVCARMO entendemos que devemos manter os
atuais 79,22% dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de médio prazo e em fundos de investimentos classificados como de
gestaoduration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos alocéd-los nestes
mesmos fundos de investimentos.

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos publicos, atrelados aos
vértices de longuissimo prazo entendemos manter uma exposigdo de até 17% e de até 7% para
os vértices de longo prazo.

Para os vértices de médio prazo, entendemos uma exposi¢ao de até 54% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, entendemos
ser necessaria apenas uma parcela suficiente para honrar os compromissos atuais do
PREVCARMO, pois as despesas com o Fundo Financeiro estd sendo coberta pelo Ente, através
do plano de amortizagdo do déficit atuarial, conforme preconiza a Lei Complementar n2
111/2021. O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Carmo do Cajuru, hoje
esta em déficit financeiro onde as despesas sdo maiores que a receita, ou seja ndo a sobra das
receitas para a capitalizacdo e novos investimentos.

Quanto a renda variavel, entendemos uma exposicao maxima de 30%, por conta da melhora
do ambiente econémico e pela busca de novas oportunidades, que ja se reflete em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato
da importdncia do produto como fator de diversificagdo em um momento em que as taxas de
juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta de rentabilidade.

Embora a exposigdo mdxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente nossa
carteira esta com 20,16%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdao os que ajudardo a honrar os compromissos futuros, pretendemos até o final de 2022
fazer um aumento gradativo nesta classe de ativos, observando cuidadosamente qualquer
movimentagao do cenario que influencie negativamente.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou
ndmeros que prejudiguem a aprovacao das sugestoes apresentadas e assim, FICA APROVADO
este parecer, por estarem em concorddncia com o que foi definido e analisado na reunido do
Comité de Investimentos datada de 20 de setembro de 2022.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e
submetido ao Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.

Carmo do Cajuru, 20 de setembro de 2022.
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